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[bookmark: _Toc457549274][bookmark: _Toc3003]一、本周要闻
[bookmark: _Toc457549277][bookmark: _Toc24416]1. 中泰化学拟投资27亿元建高性能PVC树脂产业园
 中泰化学12月1日晚间公告，公司规划在吐鲁番市托克逊县建设高性能树脂产业园及配套基础设施项目，项目计划投资27亿元左右。该项目由全资子公司托克逊能化负责实施。规划建设规模合计约33万吨/年的相关多种类高性能特种树脂装置，配套建设烧碱等装置，并拟建万吨级复合功能树脂研发示范中心、配套园区基础设施工程。
[bookmark: _Toc27954]2.阳煤公司拟在山西运城合资投建60万吨烯烃项目
11月25日，阳煤丰喜泉稷能源有限公司与山西东方资源发展有限公司就年产60万吨烯烃项目合作事宜座谈会在山西运城稷山县举行。据悉，该项目为阳煤集团下属公司——阳煤丰喜泉稷能源有限公司在稷山新型煤化工循环经济工业园区的二期投资项目。2016年9月13日，稷山县政府与山西阳煤集团达成年产90万吨甲醇和60万吨烯烃项目投资协议，总投资70亿元。
[bookmark: _Toc457549276][bookmark: _Toc17321][bookmark: OLE_LINK16]3. 第二批环保督察全面启动 11月底督察七省市
经党中央、国务院批准，2016年第二批环境保护督察工作全面启动。从11月24日起到11月底，7个中央环境保护督察组将陆续开始督察进驻。目前，7个中央环境保护督察组已组建，组长分别由马馼、朱之鑫、焦焕成、陆浩、张宝顺、李家祥、马中平等同志担任，副组长由环境保护部副部长黄润秋、翟青、赵英民等同志兼任，分别负责对北京、上海、湖北、广东、重庆、陕西、甘肃等7个省、市开展环境保护督察工作。
[bookmark: _Toc457549278][bookmark: _Toc12782]二、市场综述
[bookmark: OLE_LINK24][bookmark: OLE_LINK22]本周国内PVC市场行情震荡下跌，进入淡季，PVC下游厂家需求不佳，跟进缓慢，同时房地产迎来调控，大宗商品市场大幅下挫，市场惊现恐慌情绪，加之PVC运力紧张问题基本得到缓解，市场货源陆续增加，市场看空氛围浓郁，跌价出货现象频现。
[bookmark: _GoBack]截至周五报价，电石法PVC华东地区主流报价7450-7550元/吨，跌460元；华南地区主流报价7880-8050元/吨，跌335元；华北地区主流报价7300-7450元/吨，跌275元。乙烯法PVC华东地区主流报价8250-8350元/吨，跌125元/吨；华南地区主流报价8300-8400元/吨，跌100元；华北地区主流报价7950-8050元/吨，跌100元。
[bookmark: _Toc457549279][bookmark: _Toc32217]三、原料分析
[bookmark: _Toc457549280][bookmark: _Toc21208]1.电石
本周电石企业开工变化不大，环保督查暂时对市场无影响，企业出货顺畅，价格重心稳定。各地电石出厂价：内蒙古乌海、鄂尔多斯地区电石主流出厂价2600-2650元/吨；宁夏石嘴山地区电石出厂价2600-2650元/吨；中卫地区报价2650-2700元/吨；陕西地区出厂2600-2650元/吨；甘肃地区2600-2800元/吨。
[bookmark: _Toc458181499]表1电石主流出厂价对比
	单位：元/吨

	地区
	价格类型
	11月25日
	12月2日
	本周涨跌

	内蒙地区
	出厂价
	2600-2650
	2600-2650
	0

	宁夏地区
	出厂价
	2600-2650
	2600-2650
	0

	陕西地区
	出厂价
	2600-2650
	2600-2650
	0

	甘肃地区
	出厂价
	2600-2800
	2600-2800
	0


数据来源：广东塑料交易所信息库
[bookmark: _Toc457549281][bookmark: _Toc29386]四、供求分析
[bookmark: _Toc457549282][bookmark: _Toc6809]1.供应分析
[bookmark: _Toc457549283][bookmark: _Toc7917]（1）出厂价
[bookmark: _Toc458181500]表2国内PVC生产厂家出厂报价
	单位：元/吨

	生产厂家
	产能（万吨）
	型号
	11月28日
	12月2日
	本周涨跌
	备注

	新疆中泰
	150
	SG-5
	8320
	7900
	-420
	华南自提

	新疆天业
	140
	SG-5
	8320
	7900
	-420
	华南自提

	[bookmark: OLE_LINK7]陕西北元
	110
	SG-5
	8450
	8000
	-450
	华南自提

	[bookmark: OLE_LINK8]内蒙君正
	70
	SG-5
	7600
	7600
	0
	承兑出厂

	山东信发
	60
	SG-5
	7880
	7800
	-80
	承兑出厂

	[bookmark: OLE_LINK11][bookmark: OLE_LINK2]内蒙亿利
	50
	SG-5
	--
	--
	--
	封盘

	河北盛华
	46
	SG-5
	7650
	7350
	-300
	承兑出厂

	[bookmark: OLE_LINK14][bookmark: OLE_LINK4]宜宾天原
	45
	SG-5
	8200
	7900
	-300
	川内送到

	[bookmark: OLE_LINK20][bookmark: OLE_LINK5]四川金路
	40
	SG-5
	8200
	7900
	-300
	川内送到

	[bookmark: OLE_LINK13][bookmark: OLE_LINK6]昊华宇航
	40
	SG-5
	7950
	7600
	-350
	承兑出厂


数据来源：广东塑料交易所信息库

本周PVC行情震荡整理，运力紧张问题略有缓解，且大宗商品市场震荡回调，商家惊现看空情绪，价格大幅回调；预计下周厂家价格仍将以回调为主。
[bookmark: _Toc457549284][bookmark: _Toc9885]（2）开工率
本周国内PVC企业企业开工正常，暂无检修企业，PVC整体开工率维持在77.11%左右。
[bookmark: _Toc457549285][bookmark: _Toc31158]（3）装置检修
[bookmark: _Toc458181501]表3本周PVC装置检修情况
	生产厂家
	产能（万吨）
	检修详情

	新疆天业
	130
	10月10日左右装置开始轮修，10月底恢复开车

	陕西北元
	110
	10月31日起轮修，计划11月6日开车

	德州实华
	36
	计划11月9日-11日停车检修

	山东东岳
	12
	11月9-10日停车，恢复后维持低负荷运行一周

	河南联创
	30
	11月10日停车检修，11月17日开车


数据来源：广东塑料交易所信息库
[bookmark: _Toc457549287][bookmark: _Toc2396]2.需求分析
随天气的转冷，北方需求开始陆续降温，后续对PVC采购也会出现逐步下降的趋势，预计下周制品企业还将以消化库存为主，采购积极性不高。
[bookmark: _Toc457549288][bookmark: _Toc10574]3.库存分析
通过对华东和华南地区社会库存的跟踪发现，因运输受限问题逐步得到缓解，但目前国内主要PVC消费区的市场库存依然维持中等水平；而随着货源逐渐运达，下游制品企业采购热情的回落，预计下周 PVC 市场库存量或将持续上升。
[bookmark: _Toc457549300][bookmark: _Toc24508]五、行情分析
[bookmark: _Toc457549301][bookmark: _Toc12500]1.塑交所盘面行情
本周塑交所PVC行情弱势整理；进入淡季，PVC下游厂家需求不佳，跟进缓慢，同时房地产迎来调控，大宗商品市场大幅下挫，市场惊现恐慌情绪，跌价出货现象频现，加之PVC运力紧张问题基本得到缓解，市场货源陆续增加，塑交所盘中商家看跌氛围浓郁，各区价格多数收跌；截至2日收盘，12月华南结算价8140元（吨价，下同），涨5元；华东结算价7650元，跌430元；华北结算价7460元，跌285元；西北结算价7170元，跌130元；乙烯法结算价8255元，跌95元。基本面上：国内PVC市场行情仍以跌势为主，期市PVC行情震荡下跌，现货市场氛围欠佳，各商家出货不畅，持货商继续跌价出货；目前PVC厂家预售较好且库存一般，出厂价格维持高位，与市场价格倒挂严重。但下游需求一般，跟进缓慢，预计下周行情仍以跌势为主。
[bookmark: _Toc457549302][bookmark: _Toc31441]2.分区域市场行情
[bookmark: _Toc458181502]表 4 国内主流市场PVC报价
	单位：元/吨

	电石法PVC
	型号
	11月25日
	12月2日
	本周涨跌

	华东
	SG-5
	7870-8050
	7450-7550
	-460

	华南
	SG-5
	8250-8350
	7880-8050
	-335

	华北
	SG-5
	7600-7700
	7300-7450
	-275

	乙烯法PVC
	型号
	11月25日
	12月2日
	本周涨跌

	华东
	1000
	8400-8450
	8250-8350
	-125

	华南
	1000
	8400-8500
	8300-8400
	-100

	华北
	1000
	8050-8150
	7950-8050
	-100


数据来源：广东塑料交易所信息库

华东PVC市场主流报价7300-7600元/吨。杭州地区天业7350元/吨，北元5型7300-7400元/吨，北元、天业8型7650-7700元/吨，中泰5型7500元/吨，江苏地区北元、天业5型7600元/吨，北元、天业8型7650元/吨。乙烯料8200-8450元/吨。

华南PVC市场5型电石法主流报价7750-7900元/吨；天能7900元/吨，恒通、亿利、君正老厂7870元/吨，君正新厂、天湖、信发、东方希望7850元/吨，东兴、盐湖、锦化、盛华、三联7800元/吨，天湖7750元/吨；大沽1000/700/800报8200元/吨，大沽1300报8250元/吨。

华北PVC市场齐鲁化工城齐鲁S700型8250元/吨，S1000报8130元/吨自提。电石料7600-7650元/吨左右送到。临沂地区7730元/吨左右送到。河北7350左右自提。天津地区7370元/吨左右仓库自提。
[bookmark: _Toc457549303][bookmark: _Toc21949]六、盈利分析

[bookmark: _Toc458092685][bookmark: _Toc458262165]图1 电石法PVC利润空间变化图
数据来源：广东塑料交易所信息库
本周电石价格基本稳定，但PVC出厂价格略有回调，PVC厂家利润亦有所回调，至周五统计，企业利润维持达到1700元/吨左右，比上周减少50元/吨左右。
[bookmark: _Toc457549304][bookmark: _Toc2113]七、期现分析
[bookmark: _Toc458181503]表5 PVC期现价差
	单位：元/吨

	期现市场
	11月25日
	12月2日
	本周涨跌
	现货价格-期货价格

	PVC主力合约（V1705）
	7305
	6705
	-600
	--

	现货华东市场
	7960
	7500
	-460
	795

	现货华南市场
	8300
	7965
	-335
	1260

	现货华北市场
	7650
	7375
	-275
	670


数据来源：广东塑料交易所信息库
期现基差对套利影响较大，一般而言基差较大适合卖出现货同时期货做多，较小则适合买进现货同时期货做空。
[bookmark: _Toc457549305][bookmark: _Toc7436]八、下周预测
[bookmark: _Toc457549306][bookmark: _Toc14098]1.宏观
11月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为51.7％，比上月上升0.5个百分点，延续上行走势，升至两年来的高点，表明当前经济运行态势良好，企稳基础进一步巩固，向好发展态势更为明显。
[bookmark: _Toc457549307][bookmark: _Toc1917]2.原料
下周电石市场存在不确定性，且利好利空因素并存，所以预计暂时市场将继续维持大局盘整，具体还需观察环保督查的力度及是否会对兰炭及电石开工造成影响，从而影响电石的供应。
[bookmark: _Toc457549308][bookmark: _Toc948]3.供应
PVC企业开工率较高，供应正常，西北大型企业库存压力仍不大。但由于市场价格倒挂严重，企业新接订单情况十分有限。无前期订单企业库存量陆续增加，销售压力逐步增大。预计PVC企业销售压力还将继续增加。
[bookmark: _Toc457549309][bookmark: _Toc11226]4.需求
随天气的转冷，北方需求开始陆续降温，后续对PVC采购也会出现逐步下降的趋势，预计下周制品企业还将以消化库存为主，采购积极性不高。
[bookmark: _Toc457549310][bookmark: _Toc28028]5.总结
总体而言，进入PVC传统需求淡季，市场氛围整体转弱，虽然国内各大市场库存依然维持较低的水平，但下游厂家依然有前期库存尚未消化，对原料采购积极性不高，所以预计下周PVC价格还是以跌势行情为主。
（个人观点，仅供参考）
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