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[bookmark: _Toc457549274][bookmark: _Toc10613]一、本月要闻
[bookmark: _Toc457549275][bookmark: _Toc18901]1. 11月我国烧碱、聚氯乙烯产量实现同比增长
据国家统计局最新数据显示，2016年11月我国聚氯乙烯产量为144.7万吨，同比增加5.3%，1-11月累计聚氯乙烯产量为1521.4万吨，同比增加2.7%。2016年11月，全国烧碱产量为291.9万吨，同比增加13.1%。2016年1-11月份，国内烧碱累计产量为2985.7万吨，同比增长7.6%。
[bookmark: _Toc457549276][bookmark: _Toc19356]2.江苏斯尔邦石化90万吨/年MTO装置投料试车成功
据中国化工报消息，12月27日，江苏斯尔邦石化90万吨/年甲醇制烯烃(MTO)装置投料开车一次成功，并生产出合格的乙烯、丙烯产品。项目总投资235亿元，主要工艺装置包括：甲醇制烯烃、H2/合成气/NH3、乙丙橡胶、醋酸乙烯、EVA/LDPE、环氧乙烷/乙二醇(EO/EG)、丙烯酸及酯、丙烯腈、甲基丙烯酸甲酯(MMA)、丁辛醇等生产装置。其中MTO装置采用霍尼韦尔旗下UOP公司MTO技术。
[bookmark: _Toc457549277][bookmark: _Toc21761]3.陕西北元化工分公司电石取样将实现全自动运行
历时4月，由陕西北元化工分公司质量管理科牵头乙炔分厂监管“电石取样器技改项目”已于近日调试成功，现全面进入“手动自动”对样环节，2017年1月可实现电石取样全自动运行，届时电石库零库存立等上马。
[bookmark: _Toc9810]4. 国内聚氯乙烯市场快速下滑 年末跌后欲企稳
12月国内PVC市场整体处于急速下滑的调整阶段，尤其是中上旬行情几乎每日都以百元不止的幅度下跌，直至进入下旬，市场才开始表现出来企稳征兆，月底部分厂家试探性上调报价以期望达到以涨促稳的效果。
[bookmark: _Toc23759]5.中科合资广东炼化一体化项目全面开工
12月20日，中国石化最大的在建项目、广东省重点建设项目——中科合资广东炼化一体化项目全面开工建设。该项目选址广东湛江经济技术开发区东海岛新区，占地600公顷。一期项目设计为1000万吨/年炼油系列生产装置、80万吨/年乙烯系列生产装置，以及储运罐区、热电联产、污水处理、码头、铁路等公用工程及配套设施。将建成常减压、渣油加氢脱硫等19套炼油主要装置和蒸汽裂解装置、高密度聚乙烯等10套化工装置。项目建成后主要生产国6汽油、柴油及航空煤油等油品，以及聚乙烯、聚丙烯、乙二醇、环氧乙烷、乙醇胺、丁二烯、苯、甲苯、混合二甲苯等化工产品。
[bookmark: _Toc457549278][bookmark: _Toc8503]二、市场综述
本月PVC市场前期成交较差，月底成交好转。月初市场延续11月底跌势，看空氛围笼罩市场上空，商家积极套现出货，市场抛售现象明显；在市场行情大跌情况下，12月7日西北氯碱联合体召开本月第一次会议，意在保价！但下游企业受环保督查影响限产停工现象比比皆是，局部基本处于半停工状态，此次保价计划宣告破产，商家倒挂出货，市场满目苍夷。月底，在西北氯碱联合会议第二次稳价消息下，市场看空逐渐减少，同时连续下跌PVC也激起下游厂家采购热情，部分下游企业开始询盘备节后货源，市场出现一波采购行情，实际成交逐渐好转。

截至30日报价，电石料5型PVC主流报价：电石法PVC华东地区主流报价6300-6430元/吨，跌1240元/吨；华南地区主流报价6250-6380元/吨，跌1790元/吨；华北地区主流报价6100-6200元/吨，跌1300元/吨。乙烯法PVC华东地区主流报价7250-7400元/吨，跌1025元/吨；华南地区主流报价7200-7350元/吨，跌830元/吨；华北地区主流报价6950-7100元/吨，跌1025元/吨。
[bookmark: _Toc457549279][bookmark: _Toc9936]三、原料分析
[bookmark: _Toc457549280][bookmark: _Toc15940]1.电石
本月，国内电石市场继续稳步推进，但受下游行情快速回落的影响，后期市场的预期低于月初。由于西北氯碱企业保持高稳的开工负荷，电石外销减少，国内电石市场供应紧张的态势一直未见改观，虽然价格波动有限，但交投氛围十分活跃。
目前各地电石出厂价格为：内蒙古乌海、鄂尔多斯地区2600-2650元/吨；宁夏石嘴山地区2600-2650元/吨；中卫地区2650-2700元/吨；陕西地区2600-2650元/吨；甘肃地区2600-2800元/吨。
[bookmark: _Toc15482]表1电石主流出厂报价对比
	单位：元/吨

	地区
	价格类型
	11月30日
	12月30日
	本月涨跌

	内蒙地区
	出厂价
	2600-2650
	2600-2650
	0

	宁夏地区
	出厂价
	2600-2650
	2600-2650
	0

	陕西地区
	出厂价
	2650-2650
	2600-2650
	0

	甘肃地区
	出厂价
	2600-2800
	2750-2800
	2.78%


数据来源：广东塑料交易所信息库
[bookmark: _Toc457549281][bookmark: _Toc23838]四、供求分析
[bookmark: _Toc457549282][bookmark: _Toc30500]1.供应分析
[bookmark: _Toc457549283][bookmark: _Toc4803]（1）出厂价
[bookmark: _Toc9714]表2国内PVC厂家出厂报价
	单位：元/吨

	生产厂家
	产能
（万吨）
	型号
	11月
30日
	12月30日
	本月
涨幅（%）
	近三月
涨幅（%）
	较年初
涨幅（%）
	备注

	新疆中泰
	150
	SG-5
	8200
	6450
	-21.34
	-15.35
	30.31
	华南自提

	新疆天业
	140
	SG-5
	8200
	6450
	-21.34
	-15.13
	29.51
	华南自提

	陕西北元
	110
	SG-5
	8250
	6450
	-21.82
	--
	30.30
	华南缺货

	内蒙君正
	70
	SG-5
	7600
	6100
	-19.74
	-10.95
	34.06
	承兑出厂

	山东信发
	60
	SG-5
	7900
	6140
	-22.28
	-12.91
	28.45
	承兑出厂

	内蒙亿利
	50
	SG-5
	-
	6100
	--
	--
	31.19
	厂家封盘

	河南联创
	46
	SG-5
	7250
	6050
	-16.55
	--
	30.11
	厂家封盘

	宜宾天原
	45
	SG-5
	7950
	6550
	-17.61
	-10.88
	36.45
	川内送到

	四川金路
	40
	SG-5
	7950
	6500
	-18.24
	-13.33
	34.02
	川内送到

	昊华宇航
	40
	SG-5
	7800
	6200
	-20.51
	-11.43
	31.08
	承兑出厂


数据来源：广东塑料交易所信息库
本月PVC市场行情疲软，同时受大宗商品下跌行情影响，厂家出厂价格大幅下跌。
[bookmark: _Toc457549284][bookmark: _Toc23169]（2）开工率
[image: ]
数据来源：广东塑料交易所信息库
[bookmark: _Toc26439]图12016年1-12月国内PVC生产厂家开工率统计
本月PVC原料紧缺局面持续缓解，PVC厂家整体开工率有所提升。
[bookmark: _Toc457549285][bookmark: _Toc27754]（3）装置检修
[bookmark: _Toc29492]表311月PVC装置检修情况
	生产厂家
	产能（万吨）
	检修详情

	德州实华
	36
	11月9日-15日停车检修

	山东东岳化工
	12
	11月9-10日停车，恢复后维持低负荷运行一周

	陕西北元
	110
	10月31日起轮修，11月6日开车

	新疆天业
	130
	10月10日左右装置开始轮修，10月底恢复开车

	海平面
	40
	11月4日开始轮修，11月14日恢复开车

	英力特
	25
	11月8日3型装置及糊树脂检修，11月11日恢复生产

	齐鲁石化
	25
	11月14日停产检修，11月17日开车

	河南联创
	30
	11月10日停车检修，11月17日开车

	盐湖镁业
	30
	30万乙烯法PVC装置试车中

	新疆圣雄
	50
	原有装置30万吨，新上20万吨装置调试中

	青岛海晶
	30
	30万吨乙烯法PVC装置试车中


数据来源：广东塑料交易所信息库
[bookmark: _Toc457549287][bookmark: _Toc4211]2.需求分析
1月份受春节长假影响，下游制品企业开工下降明显，部分企业表示会提前停车放假。尽管春节前期仍会有逢低适当备货的小行情，但难以对PVC市场形成有效推动。
[bookmark: _Toc457549288][bookmark: _Toc6009]3.库存分析
通过对华东和华南地区社会库存的跟踪发现，目前国内主要PVC消费区的市场库存依然维持中等水平；而随着货源逐渐运达，下游制品企业采购热情的回落，预计下月 PVC 市场库存量或将持续上升。
[bookmark: _Toc26551]4.产量分析
据国家统计局最新统计数据显示，2016 年 11 月，全国聚氯乙烯产量为 144.7万吨，同比增长5.3%。2016 年 1-11月份，国内聚氯乙烯累计产量为 1521.4 万吨，同比增加2.7%。

[bookmark: _Toc457549289][bookmark: _Toc19197]五、进出口分析
[bookmark: _Toc457549290][bookmark: _Toc22875]1.进口分析
[bookmark: _Toc457549291][bookmark: _Toc10524]（1）进口量
[image: ]
数据来源：中国海关&广东塑料交易所信息库
[bookmark: _Toc11849]图22014年1月-2016年11月PVC进口对比图
2016 年11月份 PVC 进口量59704.426吨，环比上涨7.68%，同比上涨10.62%；1-11月累计进口量为579556.323吨，同比下降11.04%。


[bookmark: _Toc457549292][bookmark: _Toc7933]（2）进口来源国和地区
[bookmark: _Toc457549293][bookmark: _Toc10083]表4 2016年11月中国PVC进口来源国和地区量比统计
	来源国
	累计数量（吨）
	比例（%）

	美国
	22837.497
	38.25

	台湾省
	19185.873
	32.13

	日本
	11364.692
	19.03

	印度尼西亚
	3456
	5.79

	德国
	1004.275
	1.68

	其他
	1856.089
	3.11

	[bookmark: OLE_LINK2]总计
	59704.426
	100.00


数据来源：中国海关&广东塑料交易所信息库
[bookmark: _Toc19680]（3）进口海关
[bookmark: _Toc13464]表5 2016年11月中国PVC进口海关量比统计
	关口
	进口量（吨）
	百分比（%）

	深圳海关
	16728.147
	28.02

	厦门海关
	11980.824
	20.07

	黄埔海关
	9796.326
	16.41

	上海海关
	6891.253
	11.54

	广州海关
	3529.75
	5.91

	其他
	10778.126
	18.05

	总计
	59704.426
	100.00


数据来源：中国海关&广东塑料交易所信息库
[bookmark: _Toc457549294][bookmark: _Toc6097]（4）进口贸易方式
[bookmark: _Toc7997]表6 2016年11月中国PVC进口贸易方式量比统计
	进口贸易方式
	进口数量（吨）
	比例（%）

	进料加工贸易
	55631.951
	93.18

	一般贸易
	2624.145
	4.40

	来料加工装配贸易
	1318.225
	2.21

	保税区仓储转口货物
	123.225
	0.21

	其他
	6.88
	0.01

	总计
	59704.426
	100.00


数据来源：中国海关&广东塑料交易所信息库
[bookmark: _Toc457549295][bookmark: _Toc28574]2.出口分析
[bookmark: _Toc457549296][bookmark: _Toc23306]（1）出口量
[image: ]
数据来源：中国海关&广东塑料交易所信息库
[bookmark: _Toc3954]图3 2014年1月-2016年11月PVC出口对比图
2016 年11月份 PVC 出口量45054.067吨，环比下降10.19%，同比下降26.57%。1-11月累计出口量为1013302.686吨，同比增加43.10%。
[bookmark: _Toc457549297][bookmark: _Toc10817]（2）出口流向国和地区
[bookmark: _Toc10491]表7 2016年11月中国PVC纯粉出口来源国和地区量比统计
	来源国
	累计数量（吨）
	比例（%）

	马来西亚
	8801.4
	19.54

	印度
	8388.5
	18.62

	泰国
	6230.205
	13.83

	哈萨克斯坦
	5380
	11.94

	越南
	3127.5
	6.94

	其他
	13126.462
	29.13

	[bookmark: OLE_LINK4]总计
	45054.067
	100.00


数据来源：中国海关&广东塑料交易所信息库
[bookmark: _Toc457549298]

[bookmark: _Toc2649]（3）出口海关
[bookmark: _Toc15450]表8 2016年11月中国PVC进口海关量比统计
	出口
	出口量（吨）
	百分比（%）

	天津海关
	31096.2
	69.02

	乌鲁木齐海关
	8678.223
	19.26

	青岛海关
	2166.7
	4.81

	黄埔海关
	1102.2
	2.45

	宁波海关
	751.165
	1.67

	其他
	1259.579
	2.80

	[bookmark: OLE_LINK5]总计
	45054.067
	100.00


数据来源：中国海关&广东塑料交易所信息库
[bookmark: _Toc457549299][bookmark: _Toc14914]（4）出口贸易方式
[bookmark: _Toc15002]表9 2016年11月中国PVC进口贸易方式量比统计
	出口贸易方式
	出口数量（吨）
	比例（%）

	一般贸易
	25449.015
	56.49

	进料加工贸易
	17654.4
	39.18

	保税区仓储转口货物
	1740
	3.86

	边境小额贸易
	201.318
	0.45

	其他
	9.334
	0.02

	总计
	45054.067
	100.00


数据来源：中国海关&广东塑料交易所信息库
[bookmark: _Toc457549300][bookmark: _Toc19876]六、行情分析
[bookmark: _Toc457549301][bookmark: _Toc12056]1.塑交所盘面行情
[image: ]
数据来源：广东塑料交易所信息库
[bookmark: _Toc5858]图4塑交所电石法PVC 12月日均价走势图
本期塑交所PVC延续震荡下跌；11月底起，期市PVC行情高位回调，现货市场惊现恐慌情绪，涨势行情戛然而止，同时，上游厂家供应充足，各大市场陆续到货，库存逐渐增加，持货商纷纷采取跌价出货策略，受之影响塑交所电石法PVC价格持续震荡下行；但12月中旬起，连日来的下跌行情，提高了下游终端商家的采购积极性，并形成短期一波采购小高峰，塑交所电石法PVC价格止跌反弹；截至12月20日收盘，电石法5型PVC华南结算价6700元(吨价，下同)，跌1715.31元；华东结算价6780元，跌1620元；华北结算价6500元，跌1305元；乙烯法结算价7650元，跌705元。基本面上：国内PVC市场经过前期的震荡走跌后稍显稳定。下游采购积极性有所提供，且国内期市PVC行情震荡反弹，PVC现货市场借势调整，各市场商家报价跌势放缓，市场成交量有所上涨；上游厂家多稳价观望，个别仍有回调，厂家库存逐渐增加，后市依然面临较大下行压力；预计下月国内PVC是市场行情以弱势整理为主。
[bookmark: _Toc457549302][bookmark: _Toc26909]2.分区域市场行情
[bookmark: _Toc25719]表10国内主流市场PVC报价
	单位：元/吨

	电石法
PVC
	型号
	11月30日
	12月30日
	月均价
	本月
涨幅（%）
	近三月涨幅（%）
	较年初
涨幅（%）

	华东
	SG-5
	7530-7680
	6300-6430
	6904
	-16.58%
	-3.02%
	42.19%

	华南
	SG-5
	8030-8180
	6250-6380
	7004
	-15.05%
	-3.10%
	43.19%

	华北
	SG-5
	7400-7500
	6100-6200
	6690
	-11.81%
	-2.28%
	41.07%

	乙烯法
PVC
	型号
	11月30日
	12月30日
	月均价
	本月
涨幅（%）
	近三月涨幅（%）
	较年初
涨幅（%）

	华东
	1000
	8300-8400
	7250-7400
	7802
	-2.35%
	5.23%
	43.15%

	华南
	1000
	8030-8180
	7200-7350
	7785
	-6.40%
	4.20%
	41.52%

	华北
	1000
	8000-8100
	6950-7100
	7573
	-5.04%
	5.64%
	45.29%


数据来源：广东塑料交易所信息库

华东PVC市场主流报价6300-6400元/吨左右。杭州地区中泰5型6400-6450元/吨左右，北元5型6400-6450元/吨左右，山西榆社6400元/吨，天业、天能5型6570元/吨，金昱元5型6290元/吨，天湖5型6340元/吨。江苏地区6250-6450元/吨，上海地区6300-6500元/吨；乙烯料齐鲁S1000报7250元/吨，齐鲁S700报7750元/吨。

华南PVC市场5型电石法主流报价6250-6350元/吨；恒通6420元/吨，亿利、君正老厂、君正新厂6350元/吨，天湖6320元/吨，东方希望、信发6300元/吨，吉兰泰、东兴、内蒙宜化、盐湖6270元/吨，锦化6250元/吨，三联6220元/吨；天辰、天能、天业6500元/吨；大沽1000/700/800报7280元/吨，大沽1300报7750元/吨，韩华HG-1000F报7500元/吨。

华北PVC市场齐鲁化工城齐鲁S700型7450元/吨，S1000报6850元/吨自提。电石料6200-6300元/吨左右送到。临沂地区6250元/吨左右送到。河北6170元/吨左右自提。天津地区6200元/吨左右仓库自提。

[bookmark: _Toc457549303][bookmark: _Toc19551]七、盈利分析
[image: ]
数据来源：广东塑料交易所信息库
[bookmark: _Toc23919]图5电石法PVC利润空间变化图
12月份，受多重利空影响，PVC价格持续下行，电石价格稳中有涨，PVC厂家利润大幅下降，至30日统计，厂家利润维持在350元/吨左右，较上月下降1400元/吨左右。
[bookmark: _Toc457549304][bookmark: _Toc10588]八、期现分析
[image: ]
数据来源：广东塑料交易所信息库 & 通达信
图6 2016年1-12月PVC期现价格走势图

[bookmark: _Toc8749]表11 PVC期现价差
	单位：元/吨

	期现市场
	11月30日
	12月30日
	本月涨幅（%）
	现货价格-期货价格

	PVC主力合约（V1701）
	7025
	6220
	-11.46%
	

	现货华东市场
	7605
	6365
	-16.31%
	-145

	现货华南市场
	8105
	6315
	-22.09%
	-95

	现货华北市场
	7450
	6150
	-17.45%
	70


数据来源：广东塑料交易所信息库
期现基差对套利影响较大，一般而言基差较大适合卖出现货同时期货做多，较小则适合买进现货同时期货做空。
[bookmark: _Toc457549305][bookmark: _Toc3595]九、下月预测
[bookmark: _Toc457549306][bookmark: _Toc32060]1.宏观
中央经济工作会议12月14日至16日在北京举行。会议强调，稳中求进工作总基调是治国理政的重要原则，也是做好经济工作的方法论，明年贯彻好这个总基调具有特别重要的意义。会议认为，我国经济运行面临的突出矛盾和问题，虽然有周期性、总量性因素，但根源是重大结构性失衡，导致经济循环不畅，必须从供给侧、结构性改革上想办法，努力实现供求关系新的动态均衡。供给侧结构性改革，最终目的是满足需求，主攻方向是提高供给质量，根本途径是深化改革。明年要继续深化供给侧结构性改革。
[bookmark: _Toc457549307][bookmark: _Toc26465]2.原料
12月环保及运输支撑电石价格，1月份电石供应充足，需求略显不稳，整体市场将略显过剩，但考虑春节因素及运输等不确定方面，所以预计1月份电石价格变动不大，部分价格将有所下滑，但降幅有限。
[bookmark: _Toc457549308][bookmark: _Toc4985]3.供应
[bookmark: _Toc457549309]1月除去东岳12万吨装置检修、联成一条线检修另外一条线降负荷生产外，其他PVC企业开工稳定，整体供应仍较充裕。春运影响市场到货不畅，但是当前在途货源较多，市场库存压力偏大，1月份需求较差，市场货源消化缓慢，供应压力不减。
[bookmark: _Toc23182]4.需求
1月份受春节长假影响，下游制品企业开工下降明显，部分企业表示会提前停车放假。尽管春节前期仍会有逢低适当备货的小行情，但难以对PVC市场形成有效推动。
[bookmark: _Toc457549310][bookmark: _Toc16996]5.总结
总体来说，目前PVC厂家开工稳定，市场供应充足，但下游厂家需求不佳，供大于求矛盾突出，而下月电石价格存在回落可能，PVC成本支撑动力不足，下月市场价格仍有下行的风险。
（个人观点，仅供参考）
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